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EXPORTACIO
ECONOMIA

RESUMEN EJECUTIVO

En la comparacion mensual, el precio de los vientres mejord 10%, terneros
9% y suben los precios de exportacidon. Sin embargo, Liniers, el precio al
gancho y el del asado siguen mostrando caidas reales de precios. Aunque, en
este Ultimo segmento se ha moderado la caida. Estos datos parecerian
indicar que el efecto precio de las restricciones a las exportaciones se esta
agotando.

Un mal dato es el nivel de faena, que ha caido un 10% respecto a septiembre
de 2020, acompaiiado con una entrada de 34% menos de animales a Liniers
y feedlots que permanecen con bajo nivel de ocupacion, en torno al 61%.

Aunque son malos indicadores desde lo productivo, la menor produccion de
carne ayuda a sostener los precios, en un contexto donde la caida podria
haber sido peor. Tan es asi, que incluso con restricciones, las exportaciones
representan el 24% de la produccion.

Por el lado de la demanda, en el mercado interno puede haber alguna
recuperacion momentanea por el plan de expansion del gasto y la emisidn
que esta ensayando el gobierno en el contexto electoral. En el mercado
externo, mejores precios en casi todos los mercados, aunque erosionados
por el atraso cambiario que se esta profundizando mes a mes.



INDICADORES

La produccion de carne caydo a 251 mil
toneladas res c/h en septiembre, 10%
menos que en septiembre de 2020.

En el mes de septiembre la faena fue 1,09
millones de cabezas, lo que representa
una caida del 10% respecto a la faena de
septiembre de 2020, 121.000 cabezas
menos.

La participacion de las hembras en Ia
faena, se mantiene en un nivel
relativamente bajo, en torno al 43%, con
una caida mayor en la faena de vaca
respecto al afio anterior.

Respecto al peso promedio de faena,
luego de una suba en junio y julio, se
estabilizd en torno a los 230 kg.

Fuentes: FADA en base MAGyP ,MECON y CICCRA

Produccion mensual de carne
abr-21 - sep-21. En miles de tn res c/h
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248 251 248 251
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Faena mensual
abr-21 - sep-21. En cabezas

1.137.570
1.098.576
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Peso promedio res
abr-21 - sep-21. En kg res c/h

234
233 231 250
] 5 I I I I

abr-21  may-21  jun-21 jul-21 ago-21  sep-21

Faena de hembras
abr-21 - sep-21. Como % de la faena total

47,20

abr-21  may-21  jun-21 jul-21 ago-21  sep-21



RELACIONES

La relacion vientre/ternera se mantiene en
310 kg de ternera por vaquillona con garantia
de prenez.

La relaciéon ternero/novillo aumenté en
octubre, con 1,49 kg de novillo por cada kilo
de ternero, debido a la suba de precios que
tuvo el ternero en el remate del Rosgan.

La relacion novillo/maiz empeoré en
octubre, por un menor incremento del precio
del novillo vs. el maiz. Un kilo de novillo
promedio Liniers puede comprar 8,97 kg de
maiz.

El margen bruto del feedlot mostré una
desmejora en octubre, de acuerdo a datos de

Relacién vientre/ternera
may-21 - oct-21. En kg de ternera por
vaquillona con garantia de preinez

326
I 203 Sl 303 310 310

may-21  jun-21 jul-21 ago-21  sep-21 oct-21

la CAF. El feedlot se ve perjudicado, a la vez,
por la suba de la relacidon ternero/novillo y
por la baja de la relacién novillo/maiz.

El indice de reposicion se recuperé un punto
y se ubica en 0,78, aungque bajo la ocupacién
al 61%. Con estos niveles, la oferta de
hacienda liviana proveniente de feedlots
comerciales continuara siendo limitada.

En octubre del afio pasado ya se habian
comenzado a vaciar los feedlots y Ia
ocupacion se ubicaba en 64%.

Fuentes: FADA en base a Rosgan, MAGyP y CAF

Relacion ternero Rosgan /novillo Liniers
may-21 - oct-21. En kg de novillo por kg de

ternero 1,49
1,30 1,32 1,35 1,37 1,37
may-21  jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21

Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

SADA

Feedlot. indice de reposicién
may-21 - oct-21. Anim. comprados/vendidos

1,60

may-21  jun-21 jul-21 ago-21  sep-21 oct-21
Feedlot. Margen Bruto
may-20 - oct-21. En S/cabeza
3.443 2,801
Py -1.672
may-21  jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21

Relacion novillo/maiz
may-21 - oct-21. En kg de maiz por kg de

novillo
9,02 >,04 8,9
8,82 , ,97
i i I I I I
may-21  jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21
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Durante septiembre y octubre los precios de los
vientres y terneros comenzaron a mostrar mejoras
sustanciales, mientras que en el novillito de Liniers se
observa un estancamiento en precios menores a los de
mayo y junio. ¢Regresa la divergencia de precios que
vimos en 2020? ¢Reserva de valor ante las mayores
expectativas inflacionarias?

El precio de los vientres en Rosgan marca una mejora
en octubre respecto a septiembre del 10,3%. Los
terneros suben 9,4%.

El precio del novillito en Liniers, cayé 0,5% respecto a
septiembre.

En septiembre ingresaron casi 77.000 animales a
Liniers, 39.000 menos que en septiembre de 2020, una
caida del 34,3%.

Fuentes: FADA en base Rosgan, Liniers, INDEC y BCRA

MEJ
Toros > o .
4% Nov illos
Vaquillonas 14%
Mercado de Liniers. 22%
Participacion por
categoria
sep-21. En % del total
de cabezas Novillitos
0,
Vacas 2

34%

+46,7%
-3,4%

+13,2%

+10,3%
+6,8%

+9,2%

+84,2%
+21,3%
+42,2%
+9,4%
+5,9%

+8,3%

+68,5%

+13,3%

+34,8%
-0,5%
-3,7%

-1,3%

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Var a/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Vara/a$ corr.

Var a/a $ const.

Var a/a USD

Var m/m S corr.

Var m/m S const.

Var m/m USD

Precio vientres Rosgan
may-21 - oct-21. En S corrientes

74.733
£4.919 67.757
may-21  jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21
Precio ternero Rosgan
may-21 - oct-21. En S corrientes
264
237 241
231 224 231
may-21  jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21
Precio novillito - Liniers
may-21 - oct-21. En S corrientes
192
191 184 186 188 188
e — e —
may-21  jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21
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Precios hacienda con destino a faena
Liniers. 1er semana mayo — 2da semana oct 2021. En S/kg
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-1,2% Var may-oct S corr.
-15,2% Var may-oct $ const.
-0,8% Var may-oct S corr.
-14,9% Var may-oct $ const.
+8,4% Var may-oct S corr.
-7,0% Var may-oct $ const.

Fuente: FADA en base a Liniers

Los precios nominales de los
animales enviados a faena
comienzan a recuperarse luego del
piso de julio.

Sin  embargo, al descontarle el
efecto inflacionario, el novillito
muestra una pérdida de valor de
15,2%; el novillo de 14,9% vy la vaca
de 7%, cuando se compara la
segunda semana de octubre contra
la primera de mayo.

Resulta llamativo que la vaca sea la
gue menos sufrid, cuando habia sido
la mas perjudicada. Si se analizan las
categorias, la vaca buena ha perdido
un valor real de 7,3%, mientras que
la vaca conserva buena ha perdido
un 15,5%.
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Los precios al gancho se despegaron del precio del
novillito de Liniers, con un alza anual del 78% para el
novillo de exportacion y 76,1% para el de consumo,
ambos entre 16 y 17 puntos por encima de la inflacidon.

En septiembre, el asado presentd una leve suba del
precio nominal, de 0,6%, luego de dos meses de bajas
leves, de acuerdo a lo relevado por el INDEC. El precio
nominal adn se ubica por debajo del mes de junio,
incluso cuando se ha acumulado una inflaciéon cercana
al 10%.

Con la mayor oferta de carne en el mercado interno, el
consumo de septiembre se ubicd en 50 kg por
habitante por afio.

5 +78,8% Var a/a S corr.
KS)
‘g +17,8% Var a/a $ const.
3
. +40,2% Var a/a USD
o +76,1% Var a/a$ corr.
€
-]
2  +16,0% Var a/a$ const.
S
+38,0% Var a/a USD
+84,8% Var a/a S corr.
+21,2% Var a/a S const.
o *+41,4% Var a/a USD
g
< +0,6% Var m/m S corr.
-2,8% Var m/m S const.
-0,5% Var m/m USD
+14,6% Var a/a USD
-5,9% Var m/m USD

VAR AR AR U
b‘\o,\ @\o,\ \/\‘o\ \‘,’J\(O\ \(o\

Precio al gancho
may-21 - oct-21. En S/kg
363

—

319
Consumo 420-440

Expor +480

"3 Y Y " " " "
RV g
A N

Precio de asado y cuadril
abr-21- sep-21. En S/kg
Asado == Cuadril

799 792 789 786
218 758
/

635 665 682 679 661 665
abr-21  may-21 jun-21  jul-21  ago-21 sep-21
Valor FOB exportaciones
mar-21 - ago-21. En USD/tn res c/h

3839 3611
e ——C—=
mar-21  abr-21  may-21  jun-21 jul-21 ago-21

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA, INDEC, MAGyYP y BCRA



EXPORTACION

En agosto, aunque con menor participacion,
China continud siendo el principal destino
de las exportaciones de carne, con una
participacion del 56% del valor FOB
exportado. En el ranking le siguen Chile,
Israel, Alemania, Estados Unidos, y Rusia.

Las exportaciones como porcentaje de la
produccion se recuperaron en agosto vy
septiembre. Este ultimo mes representaron
el 23,9% de la produccidon, por debajo del
nivel de 30,8% de septiembre de 2020.
Como, en paralelo, la faena cayd un 10%, el
volumen exportado es un 30,2% inferior al

Exportaciones como % de produccion
abr-21 - sep-21. En % de produccién

40,2%

abr-21  may-21  jun-21 jul-21 ago-21  sep-21

Fuentes: FADA en base IPCVA, APEA v MAGyYP

de septiembre de 2020.

Al igual que el mes anterior, en octubre
siguieron mejorando los precios de la
exportacion. En la comparacion mensual los
gue mas suben son los precios de los cortes
exportados a China, pero en el anual suben
mas los cortes destinados a cuota Hilton.

En general, se ve un excelente nivel de
precios internacionales, sélo desmejorado
por el atraso cambiario y las restricciones a
las exportaciones.

Exportaciones de carne bovina
mar-21 - ago-21. En mill de USD

229 268 240

206
166 194

mar-21  abr-21  may-21  jun-21 jul-21 ago-21
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Precios de exportacion
oct-21. En USD/tny var % 1Imy 12m

Var % 1m Var % 12m

RAL Hilton 14800  21%  510%
Bife ancho Hilton 14.300 2i11% 5318%
7 cortes cuota 481 0800  00%  43%
Garron y brazuelo China 8.000 6i7% 4515%
Bolay nalga China 6.700 8i1%
Set 17 cortes China 6.000 3;4%
Set 5 cortes China 5.800 3:6%
Chuck China 5.700 9i6%
Delantero Israel 8.000 0i0% 123%
18 cortes Chile 6.100 d2%  22i0%
Tapa cuadril Brasil 9.500 0:0% 15%9%

Destinos exportaciones
ago-21. En % del total de exportaciones en USD

RESTO, 11%

CHILE, 9%

EEUU, 5%

CHINA, 56% RUSIA, 3%



Desde comienzos de afio que los precios FAS en pesos de la soja recuperando algunos délares respecto a septiembre.

y el maiz se mantienen en una relativa meseta, luego del pico de trigo, por su lado, muestra mayor fortaleza, con un precio

precios de mayo. El trigo muestra un mejor comportamiento, diciembre/2021 de USD 270 por tonelada.
con un alza del 30% en pesos. Aunque claramente pierde

competitividad con un ddlar oficial que se mueve muy por
debajo de la inflacidn.

De cara a la campafia 21/22 el mayor riesgo pareceria ser el
clima, con un buen nivel de precios, pero sin los precios
excepcionales de comienzos de este afo.

GRANOS

En Chicago, el futuro soja mayo-22 se ubica en USD 461, con un
claro posicionamiento debajo de los USD 500 que se
consiguieron en meses previos. Este nivel de precios pareceria
ser la nueva normalidad, con tendencia a ir mas a los USD 450
gue de volver a los USD 500.

Algo similar se ve en maiz con un futuro en USD 214, aunque

Futuros Chicago

Precio FAS granos
oct-20 - oct-21. En USD/tn

ene-21 - oct-21. En S corrientes/tn

Trigo Pan Maiz Soja Fecha oct-20 ene-21 abr-21 jul-21 oct-21

34.274 Posicion may-21  may-21  may-21  may-22 may-22
30762 Sojla 381 520 527 504 461
24.178 Maiz 162 211 231 227 214

18.709 19.369 Posicion dic-20 dic-21 dic-21 dic-21 dic-21
17034 Trigo 234 243 243 265 270

;”
ﬁu
=3
3=
:

ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21  ago-21 sep-21 oct-21
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Fuentes: FADA en base MAGyP, MATBA y Agrofy con base en CME
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En julio, la actividad econdémica mostréo una
recuperacion del 0,76% mensual, respecto a junio.

El consenso de economistas, que releva el BCRA, espera
una economia recuperando un 7,5% en 2021, luego de
una caida del 10% en 2020, en los ultimos dos meses
mejoraron las estimaciones de crecimiento para este
afno.

En términos de inflacion, el incremento de los precios
fue del 52,5% en los ultimos 12 meses. La inflacion
mensual de septiembre rompid la desaceleracién que
parecia estarse dando, con un nivel de 3,5%.

La inflacion esperada para 2021 es del 48,4%. Para los
proximos 12 meses subieron las expectativas de
inflacién al 46,5% anual, desde un nivel previo de 44%,
indicando los temores de los economista por el impacto
del mayor gasto y emision relacionado a las elecciones.

A julio, el salario real presenta una caida del 22%
respecto a diciembre de 2017. En julio del aifio pasado la
caida acumulada era del 19%. Con el nivel inflacionario
que persiste y sin crecimiento de la actividad
econdmica, no hay muchos motivos para esperar una
recuperacion genuina y duradera del poder adquisitivo.

Fuentes: FADA en base INDEC

+0,76%
+7,5%

+2,3%

52,5%
3,5%
48,4%

46,5%

-22%

Var m/m
Esperado 2021

Esperado 2022

Var a/a

Var m/m

Esperado 2021

Esperado préox 12m

Acum

Actividad econdmica
feb-21 - jul-21. En var % m/m s.e.

feb-21  mar-21  abr-21  may-21  jun-21 jul-21
2,46%
0,77% 0,76%
| I
o H B
-0,65%
-1,51%  -1,47%
IPC mensual
abr-20 - sep-21. En var % m/m
4,08%
3,55%
3,32% !
© 3% 300%
I I 2,47%
abr-21  may-21  jun-21 jul-21 ago-21 sep-21

Pérdida de salario real desde dic de 2017
jul-20 - jul-21. En var % respecto a dic-17

_1Q0
19% 0% 509 -20% -zo%I I I I I I I I

21% o, 21% 21% 55 %
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ECONOMIA

En términos de tipo de cambio, preocupa el
ritmo de atraso cambiario por la brecha
entre la evolucion de la tasa de inflacion y la
suba del tipo de cambio oficial.

Ya van seis meses donde la inflacidon supera
por 2 puntos porcentuales a la suba del tipo
de cambio oficial y se espera que esta
situacion se mantenga al menos hasta fines
de 2021. A agosto, la inflacién anual ha sido
del 51,4% mientras que la suba del délar

Var mensual de ddlar oficial e inflacion
sep-20 - sep-21. En var % mensual

Délar ==@==|nflacion
4,8%

6,0%
5,0%
4,0%
3,0%

2,0%

2,0%

0,
1,0% 13% 19

0,0%
S S D S D

&

NN oy W
‘_)Q/Q o(‘ 00 O Q/(\

AN
O O

Fuente: FADA en base a INDEC y BCRA

1,0% 1,0% 1,1%

: S
RO P ORI G

oficial ha sido del 32,6%.

El indice de tipo de cambio real multilateral
también acusa esto, con un indicador en los
niveles previos a las grandes devaluaciones
de agosto-septiembre de 2018 y 2019.

La otra brecha que presiona es la cambiaria,
los tipos de cambio libres (MEP, CCL y Blue)
se alejan del tipo de cambio oficial a medida
gue se acercan las elecciones y el gobierno

Doélar futuro ROFEX
19/10/21. En $/USD

Braford

LA RAZA QUE
MAS CRECE

aprieta el acelerador del gasto y la emisidn
monetaria. Los cambios en el gabinete vy la
politica econdmica post-PASO hace temer
mas emision y mas inflacion futura.

El dolar futuro es reflejo de estas expectativa,
estimando una devaluacion implicita superior
al 50% anual para el 2022.

Indice de tipo de cambio real
2011-2021. Base 17/12/15=100

Mes Délar futuro if:ba,] TC 143,7 v
plicita .
oct-21 99,99
nov-21 103,24 [ 46,8% oAy
dic-21 107,79 [ 56,9% | 100
ene-22 114,09 [695% |
feb-22 118,79 [ 67,7% | %0
mar-22 124,15 60
abr-22 12880 [ 659% |
may-22 133,70 [ 64,6% |
jun-22 137,92 [ 62,0% | 10.3% Var a/a
v jul-22 142,25 [60,0% | 127
ago-22 146,50 [ 58,1% | 3 6% Var m/m
sep-22 151,00 [56,8% | i

Fuentes: FADA en base BCRA y ROFEX



Remates auspiciados Braford
21 de octubre al 6 de noviembre

21 DE OCTUBRE 22 DE OCIUBRE 23 DE OCTUBRE
San Marcos CabanasdelMaditarranes Remate 50° Aniversario S. R. del Oeste Chaquefio
Luis Angel Cuadrado Danna José y Danna Lidia S.H. verlas tabdhias
Soc. Rural de Quitilipi Soc. Rural de San Cristébal - Santa Fe Soc. Rurgltdel O.estefchiqu'eﬁ% Las Brenas, Chaco
Streaming eremate.com.ar y PRESENCIAL reaming rreynaciendas.comar,
. i kPR B aguirrevazquez.com.ary PRESENCIAL
Colombo y Magliano S.A. Pepa, Knubel y Ferrero S.R.L. Frey Haciendas

30 DE OCTUBRE

Pastizales
Pastoril Agropecuaria S.A.

Cab. Pastizales, Colonia Pastoril, Formosa

6 DE NOVIEMBRE

Cabanas Formosenas Integradas
Varias Cabanas

Televisado &KL Soc. Rural de Las Lomitas
PRESEN(]A'L Streaming rural.com.ar
Ganadera Dall’Osso e Hijo S.R.L. Ganadera Don Raul SR.L.

XVIl Exposicion Nacional Braford
IX Exposicidon Nacional del Ternero Braford

24 al 29 de octubre 2021 - Sociedad Rural de Corrientes

26 DE OCTUBRE 27 DE OCTUBRE 28 DE OCTUBRE 29 DE OCTUBRE
Jura de corrales Jura bozales Remate de campeones Remate de reproductores

Streaming Bt 3Ero Streaming B o Streaming 27X Streaming =X

Rematar
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HEREFORD

sociaztin Aryeeina Cadores o¢ Hervdors
NOVIEMBRE
5-nov La Persistencia de Terra Garba S.A.C.A.l.yF. San Luis Feria-S.L. Ganadera del Sur S.R.L.
26-nov Cabafa JB - Caldenes S.A. Canada Seca - B.A. Remate Propio
DICIEMBRE
a/c 11avo. Remate de Elite (Ojea Rullan & Asoc.) SRA de Palermo Sadenz Valiente, Bullrich y Cia. S.A.
10-dic 4° Remate Especial de Invernaday Cria Balcarce - B.A. H.Fontana & F.Fontana Consignatarios S.A.
10-dic 4° Remate Especial de Invernaday Cria Balcarce - B.A. H.Fontana & F.Fontana Consignatarios S.A.
Exposiciones Hereford de la Patagonia
Localidad Admision Jura Ventas
Sarmiento (CHT) 22-oct 23-oct 24-oct
J.de los Andes (NQN) | 4y 5-nov 6-nov 7-nov
Lago Argentino (S.C.) 19-nov 20-nov 21-nov
Rio Grande (TDF) 26-nov 27-nov 28-nov
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www.braford.org.ar

La ABA (Asociacion Civil Braford
Argentina) es una entidad sin fines de
lucro avocada a la promocién vy
desarrollo de la raza Braford.
Proveemos servicios y herramientas
para el crecimiento de la raza, su
liderazgo genético y la producciéon de
carnes de calidad para abastecer a
todos los mercados del mundo.

“Somos Braford. La Raza que mas
Crece”

www.hereford.org.ar

La principal finalidad de la Asociacidn
Argentina Criadores de Hereford es la
defensa de los intereses de sus socios, a
través de la promocion, difusion vy
mejoramiento de la raza; ofrece
servicios de evaluacion genética,
seleccion y registro de reproductores,
promocidn comercial y representacion
institucional integrando los principales
organismos vinculados con el quehacer
ganadero.

“Hereford, La Raza sin Fronteras”

=ADA

www.fundacionfada.org

FADA (Fundacién Agropecuaria para el
Desarrollo de Argentina), es una
institucion sin fines de lucro que
elabora, difunde y gestiona proyectos
de politicas publicas. Sus estudios
apuntan a impulsar el desarrollo de
nuestro pais para mejorar la vida de
las personas.

“Somos argentinos apasionados por
Argentina”.
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